Фінансовий ринок

Фінансовий ринок – це система економіко-правових відносин на тих ринках, де проявляється попит і пропозиція на різні фінансові активи, це сукупність всіх фінансових активів країни, які знаходяться в постійному русі, розподілі і перерозподілі, що змінюються під впливом співвідношення попиту і пропозиції з боку різних суб’єктів економіки. 

Навчальна дисципліна “Фінансовий ринок” є однією з нормативних дисциплін у підготовці навчальними закладами України фахівців з економічних спеціальностей. При її вивченні студенти оволодівають знаннями щодо особливостей перерозподілу фінансових ресурсів, закономірностей і тенденцій розвитку фінансових відносин, механізму фінансових потоків в економіці.

Враховуючи це, можна зробити висновок, що без знання та постійного дослідження механізмів, особливостей функціонування фінансового ринку неможливий розвиток економічної науки та розбудова ринкової економіки.

Вивченню та розв’язанню цих проблем і покликана сприяти робоча програма навчальної дисципліни “Фінансовий ринок”, призначена для підготовки бакалаврів за спеціальностями “Фінанси” та “Оподаткування”.

Мета та завдання навчальної дисципліни. Метою вивчення дисципліни є формування у студентів теоретичних та практичних знань з основ функціонування та розвитку фінансового ринку як підсистеми фінансових відносин, а також щодо значення кожної з його складових у становленні і розвитку економіки країни, ролі фінансових інструментів у формуванні фінансових ресурсів  країни, механізму організації обігу фінансових активів на відповідному сегменті ринку.
Завданням дисципліни є вивчення суті та значення фінансового рикну у сфері економічних відносин; взаємозв’язків між джерелами формування фінансових ресурсів та їх використанням; функціонування фінансових інструментів, суті фінансового посередництва, особливостей обігу різних видів фінансових інструментів; форм і методів регулювання фінансового ринку.

Предмет вивчення навчальної дисципліни. Предметом дисципліни є система економічних відносин, які виникають між учасниками фінансового ринку (населенням, суб’єктами господарювання, органами державної влади, фінансовими посередниками та інститутами інфраструктури ринку) у процесі купівлі-продажу фінансових активів, надання різних видів фінансових послуг та здійснення різноманітних фінансових операцій.

Місце в структурно-логічній схемі напряму підготовки. Дана дисципліна є нормативною та вивчається студентами після вивчення таких базових дисциплін, як “Фінанси”, “Гроші та кредит”, та “Державне регулювання економіки”. У свою чергу навчальна дисципліна “Фінансовий ринок” є базою для вивчення дисциплін “Ринок фінансових послуг” і “Міжнародні фінанси”. Крім того навчальна дисципліна “Фінансовий ринок” тісно пов’язана з іншими навчальними дисциплінами, такими як “Міжнародна економіка”, “Фінанси підприємств”, “Страхування”, “Фінансова діяльність суб’єктів господарювання”, “Міжнародні розрахунки і валютні операції”, “Банківські операції”, “Фондовий ринок і цінні папери”.

У результаті вивчення дисципліни студенти повинні вміти: на основі статистичних даних та офіційних звітів аналізувати та оцінювати діяльність професійних учасників ринку, зокрема, і досліджувати стан окремих структурних сегментів фінансового ринку в цілому; робити відповідні обґрунтовані висновки і прогнози за результатами проведеного аналізу; розробити аргументовані пропозиції щодо розвитку фінансового ринку України та його інтеграції у світовий фінансовий простір.

Після вивчення дисципліни студенти повинні знати: суть поняття фінансовий ринок, його структуру та основних учасників; законодавчі акти та нормативні документи з питань регулювання діяльності суб’єктів фінансового ринку; основні фінансові операції, що здійснюються та фінансові послуги, що надаються на грошовому ринку і ринку позик, валютному ринку, ринку облігацій, пайових цінних паперів і похідних фінансових інструментів; механізми обслуговування діяльності основних суб’єктів ринку інститутами інфраструктури (фондовими біржами, учасниками Національної депозитарної системи); основні форми регулювання фінансового ринку.

Викладання дисципліни передбачає проведення лекцій і семінарських занять. Певна частина програмного матеріалу повинна бути засвоєна студентами в процесі самостійної роботи, виконання тестових та науково-пошукових завдань.
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Зміст навчальної дисципліни “Фінансовий ринок” за темами

Змістовий модуль 1. Суть, учасники фінансового ринку та особливості регулювання їх діяльності

Тема 1. Фінансовий ринок: сутність, функції та роль в економіці

Предмет дисципліни “Фінансовий ринок”. Передумови виникнення, роль та функції фінансового ринку. Рух фінансових потоків в економіці та його забезпечення. Перетворення заощаджень в інвестиції.

Склад учасників (суб’єктів) фінансового ринку. Класифікація учасників фінансового ринку: за формою (домашні господарства, господарюючі суб’єкти, держава, органи місцевого самоврядування); за функціями (емітенти, інвестори, інституційні інвестори, фінансові посередники, інститути інфраструктури ринку). Система взаємодії суб’єктів фінансового ринку.

Поняття структуризації та сегментації фінансового ринку. Загальна структуризація фінансового ринку (за основною групою фінансових активів).

Фінансові активи, їх класифікація та властивості.

Тема 2. Регулювання фінансового ринку

Основні завдання державного регулювання ринку фінансових послуг.

Органи державного регулювання фінансового ринку в Україні. Верховна Рада України. Кабінет Міністрів України. Міністерство фінансів України. Фонд державного майна України. Антимонопольний комітет України.

Національний банк України як орган регулювання фінансового ринку. 

Державна комісія з регулювання ринків фінансових послуг як орган регулювання діяльності страхових компаній, недержавних пенсійних фондів, довірчих товариств, кредитних спілок, ломбардів, факторингових і лізингових компаній, інших учасників ринків фінансових послуг.

Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку як орган регулювання ринку цінних паперів. 

Саморегулівні організації на фінансовому ринку. Вимоги до саморегулівних організацій та делегування їм функцій регулювання на ринку фінансових послуг.

Тема 3. Фінансові посередники

Поняття фінансового посередництва. Роль та функції фінансових посередників. Основні переваги фінансового посередництва. Класифікація фінансових посередників.

Банківська система. Спеціалізовані та універсальні банки. Основні банківські операції на фінансовому ринку.

Небанківські фінансово-кредитні інститути. Кредитні спілки. Ломбарди. Факторингові компанії. Лізингові компанії.

Контрактні фінансові інститути. Інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди). Компанії з управління активами. Фінансові компанії. Пенсійні фонди. Страхові компанії. 

Тема 4. Процентні ставки та їх структура

Процентні ставки, їх види. Номінальна та реальна процентні ставки. Структура процентних ставок.

Підходи до визначення процентних ставок. 

Вплив політики Національного банку України на формування процентних ставок.

Компаундинг і дисконтування за схемами простих і складних відсотків. Банківський компаундинг та дисконтування.

Визначення основних параметрів ануїтету: розміру платежу, нарощеної і теперішньої суми.

Тема 5. Ризик і ціна капіталу

Ризик, його сутність та види. Розвиток теорій ризику. 

Поняття та класифікація фінансових ризиків. Методи оцінки ризику на фінансовому ринку. Методи управління фінансовими ризиками. 

Завдання і принципи ціноутворення на фінансовому ринку. Види та функції цін. Методи ціноутворення. Специфіка ціноутворення на фінансовому ринку. 

Вартість капіталу та методи її оцінювання.

Тема 6. Ринок облігацій як складова ринку капіталів

Ринок капіталів як частина фінансового ринку. Значення ринку для процесу накопичення капіталу. Особливості функціонування ринку капіталів, його структура та функції. Основні учасники ринку капіталів. 

Сутність облігації як цінного паперу. Цілі випуску облігацій. Реквізити облігацій. Права і обов’язки емітента та власника облігацій. Класифікація облігацій. Корпоративні, державні та муніципальні облігації.

Визначення вартості облігацій та доходів від їх обігу. 

Особливості функціонування й розвитку ринку облігацій в Україні.

Змістовий модуль 2. Організація діяльності на різних сегментах фінансового ринку

Тема 7. Ринок пайових цінних паперів

Сутність акції як цінного паперу. Мета випуску акцій. Реквізити акцій. Емісія, реєстрація, розміщення та обіг акцій. Анулювання, консолідація та дроблення акцій. Права і обов’язки емітента та власника акцій. Класифікація акцій.

Методи формування пакетів акцій та оцінювання акцій. 

Методика розрахунку курсу акцій. 

Сутність інвестиційних сертифікатів як видів пайових цінних паперів. 

Сутність дивідендів і дивідендної політики. Фактори, що визначають дивідендну політику. Види дивідендних виплат. 

Особливості функціонування й розвитку ринку акцій в Україні.

Тема 8. Ринок похідних фінансових інструментів

Причини появи та розвитку ринку похідних фінансових інструментів. Хеджування. Види похідних цінних паперів, їх особливості.

Форвардні контракти та їх особливості. Форвардна маржа. Ціна форвардного контракту. 

Ф’ючерсні контракти, їх особливості. Роль розрахункової палати біржі. Ф’ючерсна ціна. Базис рівноваги.

Опціони та їх особливості. Нерівномірний розподіл ризику між продавцем і покупцем опціону. Американський та європейський опціони. Опціон на купівлю та продаж фінансового активу. Ціна опціону – страйкова ціна та премія. 

Контракти своп. Процентні та валютні свопи. Банківський ринок своп, його особливості.

Американські депозитарні розписки. Варанти.

Тема 9. Грошовий ринок і ринок банківських позик

Розміщення капіталу в банківських установах. Безстрокові і термінові вклади (депозити). Ощадні вклади. Основні інструменти грошового ринку та операції з ними. Вексель, його види, банківські операції з векселями.

Державні фінансові інститути на грошовому ринку. Діяльність Національного банку України та Державного казначейства України. Операції з державними інструментами грошового ринку: депозитними сертифікатами НБУ та казначейськими векселями.

Взаємозв’язок грошово-кредитної та бюджетної політики держави.

Банківський кредит, його види. Грошова позика та її форми.

Споживчий кредит. Особливості операцій з платіжними картками. Позики на здобуття освіти. Пільгові державні позики на будівництво та придбання житла. Іпотечний кредит. Інвестиційний кредит. Позики під боргові зобов’язання суб’єктів господарювання.

Факторинг. Учасники та механізм здійснення факторингових операцій. Види факторингу. Основні переваги та недоліки факторингу. 

Лізинг. Учасники та механізм здійснення лізингових операцій. Види лізингу. Основні переваги та недоліки лізингу.

Тема 10. Валютний ринок

Поняття і структура валютного ринку, його учасники. Валюта і валютний курс.

Види операцій з валютою. Поняття закритої та відкритої (довгої та короткої) валютної позиції. Конверсійні операції на валютному ринку. Ринок операцій спот. Розрахунок крос-курсів валют. Валютні форварди, ф’ючерси, опціони та свопи.

Суть, значення та основні форми міжнародних розрахунків. Акредитив, інкасо, їх особливості та види. Банківський переказ. Авансові платежі. Розрахунки за відкритим рахунком. 

Валютний дилінг у банках. Міжбанківський валютний ринок в Україні. 

Валютна політика центрального банку. Особливості валютного регулювання і курсової політики Національного банку України. 

Тема 11. Фондова біржа та біржові операції

Історія створення бірж у західних країнах. Розвиток фондових бірж в Україні.

Основи організації та роботи фондової біржі. Внутрішні документи: статут і правила фондової біржі. Органи управління фондовою біржею. Учасники торгів на фондовій біржі: брокери, дилери, спеціалісти, маклери, реєстратори.

Біржовий бюлетень, його значення для організації торгівлі. Встановлення ціни (курсу) на цінні папери. 

Лістинг, основні вимоги та умови здійснення операцій на фондовій біржі.

Види біржових наказів (заявок). Особливості виконання наказів. Механізм здійснення біржових операцій.

Біржові (фондові) індекси, їх значення. Зарубіжні та українські фондові індекси: Dow Jones, Standart and Poors, Індекс ПФТС.

Позабіржова торгівля цінними паперами. Особливості функціонування торговельно-інформаційних систем, система лістингу та механізм здійснення операцій.

Національна депозитарна система України, її роль, функції, структура та учасники: депозитарії (Національний депозитарій України, Міжрегіональний фондовий союз), зберігачі і незалежні реєстратори.

Тема 12. Фундаментальний і технічний аналіз

Сутність та завдання фундаментального аналізу корпоративних прав.

Складові фундаментального аналізу корпоративних прав: аналіз надійності, аналіз прибутковості.

Сутність та завдання технічного аналізу корпоративних прав. Основні методи технічного аналізу: традиційний графічний метод, метод середньої плинної, метод “моментів”, згладжування і екстраполяція динамічних рядів.

Мета та принципи формування портфеля цінних паперів. Прибуток у контексті управління портфелем цінних паперів. Управління портфельним ризиком.
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1. Про акціонерні товариства: Закон України від 17.09.2008 № 514-VI.
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Інтернет-ресурси

69. www.bank.gov.ua – Національний банк України.

70. www.dfp.gov.ua – Державна комісія з регулювання ринків фінансових послуг.

71. www.finance.ua – система розкриття інформації на фінансовому ринку України.

72. www.kontrakty.com.ua – журнал “Контракти”.

73. www.minfin.gov.ua – Міністерство фінансів України.

74. www.nbuv.gov.ua – Національна бібліотека України ім. В.І. Вернадського.

75. www.pfts.com – Перша фондова торговельна система.

76. www.securities.org.ua – інтернет-бібліотека “Цінні папери України”.

77. www.smida.gov.ua – система розкриття інформації на фондовому ринку України.

78. www.ssmsc.gov.ua – Державна комісія з цінних паперів і фондового ринку.

79. www.uaib.com.ua – Українська асоціація інвестиційного бізнесу.

80. www.ukrse.kiev.ua – Українська фондова біржа.

81. www.ukrstat.gov.ua – Державний комітет статистики України.

82. www.utis.mk.ua – Південноукраїнська торговельно-інформаційна система “Південь-Сервер”.

83. www.zakon.rada.gov.ua – Верховна Рада України.

Самостійна робота студентів

Самостійна робота студентів – один з основних засобів оволодіння навчальним матеріалом у час, вільний від аудиторних занять.

Головною метою самостійної роботи є закріплення, розширення та поглиблення набутих у процесі аудиторної роботи знань, вмінь та навичок, а також самостійне вивчення і засвоєння нового матеріалу під керівництвом викладача, але без його безпосередньої  участі.

Питання, що виникають у студентів стосовно виконання запланованих завдань, вирішують на  консультаціях, які проводяться згідно з графіками, затвердженими кафедрою.

Самостійна робота студентів над навчальною дисципліною “Фінансовий ринок” включає такі форми:

· самостійна робота з літературними джерелами та Інтернет-ресурсами з метою кращого засвоєння програмного матеріалу після відвідування лекцій;

· підготовка до семінарських занять;

· підготовка до написання модульних контрольних робіт;

· виконання завдань, поданих у картці самостійної роботи студента;

· систематизація вивченого матеріалу дисципліни перед екзаменом.
Усі завдання самостійної роботи студентів виконуються у встановлені терміни. 

Самостійна робота студентів оцінюється викладачем під час проведення семінарських занять відповідно до визначених критеріїв.

 Завдання для самостійної роботи студентів

для груп ДФ-44, ДФ-45, ФП-46 (ФЕФ)

Тема 1. Фінансовий ринок: сутність, функції та роль в економіці (6 год)
1. Рух фінансових потоків в економіці та його забезпечення. Перетворення заощаджень в інвестиції.

2. Класифікація учасників фінансового ринку за формою. 

3. Система взаємодії суб’єктів фінансового ринку.

4. Загальна структуризація фінансового ринку.
5. Фінансові активи, їх класифікація та властивості.

         Рекомендована література: 44, 47, 48, 63, 66.

Тема 2. Регулювання фінансового ринку (8 год)

1. Основні завдання державного регулювання фінансового ринку та органи, що його здійснюють.
2. Роль Верховної Ради України, Кабінету Міністрів України і Міністерства фінансів України у регулюванні фінансового ринку.
3. Функції Антимонопольного комітету України та Фонду державного майна України у регулюванні фінансового ринку.

4. Національний банк України як орган регулювання фінансового ринку.

5. Повноваження Державної комісії з регулювання ринків фінансових послуг.
6. Діяльність Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку у сфері регулювання ринку фінансових послуг.

7. Саморегулівні організації на фінансовому ринку.
         Рекомендована література: 3, 7, 13, 15, 16, 41, 44, 48, 56, 63, 66, 67, 69, 70.

Тема 3. Фінансові посередники (6 год)

1. Діяльність комерційних банків на фінансовому ринку. 

2. Ломбарди як фінансові посередники на ринку.

3. Специфіка послуг факторингових і лізингових компаній.

4. Особливості діяльності фінансових компаній.

5. Фінансові послуги пенсійних фондів на ринку.

6. Страхові компанії як фінансові посередники на ринку.

 Рекомендована література: 2, 6, 9, 11, 12, 29, 44, 47, 48, 62, 64, 65, 72.
Тема 4. Процентні ставки та їх структура (6 год)

1. Вплив політики Національного банку України на формування процентних ставок.
2. Теорія вартості грошей у часі.
3. Компаундинг і дисконтування за схемами простих відсотків.
4. Компаундинг і дисконтування за схемами складних відсотків 
5. Банківський компаундинг та дисконтування.
6. Визначення основних параметрів ануїтету: розміру платежу, нарощеної і теперішньої суми.

        Рекомендована література: 26, 43, 44, 47, 58, 62, 69, 71.
Тема 5. Ризик і ціна капіталу (4 год)

1. Види та функції цін. 
2. Розвиток теорій ризику. 
3. Методи оцінки ризику на фінансовому ринку.
4. Методи ціноутворення. Специфіка ціноутворення на фінансовому ринку. 

5. Вартість капіталу та методи її оцінювання.

       Рекомендована література: 44, 47, 48, 58, 62, 66.
Тема 6. Ринок облігацій як складова ринку капіталів (4 год)
1. Права і обов’язки емітента та власника облігацій.
2. Випуск та розміщення облігацій підприємств.

3. Емісія облігацій державних та місцевих позик.

4. Особливості функціонування й розвитку ринку облігацій в Україні.

Рекомендована література: 14, 34, 44, 46, 47, 59, 61, 62, 76, 78.
Тема 7. Ринок пайових цінних паперів (6 год)

1. Анулювання, консолідація та дроблення акцій. 
2. Права і обов’язки емітента та власника акцій.
3. Емісія, реєстрація, розміщення та обіг акцій.
4. Методика розрахунку курсу акцій. 
5. Фактори, що визначають дивідендну політику. 

6. Особливості функціонування й розвитку ринку акцій в Україні.

Рекомендована література: 1, 4, 14, 35, 36, 37, 38, 44, 46, 47, 61, 62, 78.
Тема 8. Ринок похідних фінансових інструментів (4 год)

1. Ф’ючерсні контракти, їх значення та характеристика. 
2. Особливості контрактів своп. Процентні та валютні свопи. 
3. Банківський ринок своп, його особливості.
4. Випуск та обіг американських депозитарних розписок та варантів.
Рекомендована література: 19, 43, 44, 45, 47, 61, 62, 66.
Тема 9. Грошовий ринок і ринок банківських позик (8 год)

1. Вексель, його види. Банківські операції з векселями.

2. Державні інструменти грошового ринку: депозитні сертифікати НБУ та казначейські векселі.

3. Взаємозв’язок грошово-кредитної політики з бюджетною політикою держави.

4. Банківський кредит, його види. Грошова позика та її форми. 

5. Позики фізичним особам: позики громадянам на отримання освіти, користування платіжними картками.

6. Пільгові державні позики на будівництво та придбання житла.
7. Інвестиційний кредит і позики під боргові зобов’язання суб’єктів господарювання.

8. Факторинг і лізинг: механізм здійснення операцій, види, переваги і недоліки.

      Рекомендована література: 10, 12, 20, 21, 22, 23, 24, 28, 43, 44, 47, 49, 53.
Тема 10. Валютний ринок (4 год)

1. Валютні деривативи: суть та види.

2. Банківський переказ, авансові платежі та розрахунки за відкритими рахунками.

3. Валютна політика Національного банку України.

4. Міжбанківський валютний ринок в Україні.

      Рекомендована література: 18, 27, 43, 44, 47, 50, 57, 60, 68, 69.
Тема 11. Фондова біржа та біржові операції (8 год)

1. Історія створення бірж у західних країнах. Розвиток фондових бірж в Україні.

2. Біржовий бюлетень, його значення для організації торгівлі. 

3. Встановлення ціни на цінні папери.

4. Види біржових наказів. Механізм здійснення біржових операцій.

5. Особливості лістингу цінних паперів на фондовій біржі, основні вимоги та умови.

6. Торговельно-інформаційні системи як інститути позабіржової торгівлі цінними паперами.

7. Система лістингу цінних паперів у торговельно-інформаційній системі.

8. Діяльність учасників Національної депозитарної системи: депозитаріїв, зберігачів, незалежних реєстраторів.

Рекомендована література: 8, 14, 30, 31, 33, 40, 42, 44, 45, 47, 54, 57, 75, 82.
Тема 12. Фундаментальний і технічний аналіз (4 год)
1. Аналіз прибутковості корпоративних прав  як складова фундаментального аналізу.

2. Основні методи технічного аналізу: 
· метод середньої плинної;

· метод “моментів”;

· згладжування і екстраполяція динамічних рядів.

3. Прибуток у контексті управління портфелем цінних паперів. 
4. Управління портфельним ризиком.

       Рекомендована література: 44, 45, 46, 47, 62.

Види самостійної роботи студентів, форми контролю та звітності

з дисципліни “Фінансовий ринок”

	Види та форми самостійної роботи студентів
	Форми контролю та звітності

	І. Підготовка до поточних аудиторних занять

	1.1. Вивчення обов’язкової та додаткової літератури, текстів лекцій тощо

1.2. Підготовка до семінарських занять

1.3. Підготовка до контрольних робіт, тестування
	1.1. Активна участь у різних видах аудиторних занять

1.2. Виступи та доповнення на семінарських заняттях

1.3. Написання контрольної роботи, тестів

	ІІ. Навчально-дослідна робота

	2.1. Пошук (підбір) та огляд літературних джерел за заданою проблематикою

2.2. Написання рефератів, науково-пошукових робіт за заданою проблематикою

2.3. Аналітичний огляд наукової публікації

2.4. Підготовка презентацій
	2.1. Розгляд підготовлених матеріалів під час аудиторних занять

2.2. Обговорення (захист) матеріалів науково-пошукової роботи під час аудиторних занять або ІКР

2.3. Обговорення результатів проведеної роботи під час аудиторних занять або ІКР

2.4. Демонстрація слайдів

	ІІІ. Наукова робота

	3.1. Підготовка наукових публікацій
	3.1. Обговорення з викладачем підготовлених матеріалів, подання їх у друк


Картка  самостійної роботи студентів, форми контролю та звітності

з дисципліни “Фінансовий ринок”

для груп: ДФ-44, ДФ-45, ФП-46 (ФЕФ)

	№ з/п
	Назва тем, питань на самостійне вивчення, на семінарські заняття, тематика індивідуальних навчально-дослідних завдань
	Календарний

строк виконання
	Вид  та форми

самостійної роботи
	Оформлення

результатів роботи
	Форма

контролю
	Джерела

інформації
	Кількість

балів

	Змістовий модуль 1. Суть, учасники фінансового ринку та особливості регулювання їх діяльності

	1.
	Тема 1. Фінансовий ринок: сутність, функції та роль в економіці (6 год)

1. Рух фінансових потоків в економіці та його забезпечення. Перетворення заощаджень в інвестиції.

2. Класифікація учасників фінансового ринку за формою. 

3. Система взаємодії суб’єктів фінансового ринку.

4. Загальна структуризація фінансового ринку.

5. Фінансові активи, їх класифікація та властивості.

Тема 2. Регулювання фінансового ринку (8 год)

1. Повноваження Верховної Ради України на фінансовому ринку.

2. Роль Кабінету Міністрів України і Міністерства фінансів України у регулюванні фінансового ринку.

3. Функції Антимонопольного комітету України у регулюванні фінансового ринку.

4. Функції Фонду державного майна України у регулюванні фінансового ринку.

5. Діяльність Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку у сфері регулювання ринку фінансових послуг.

6. Саморегулівні організації на фінансовому ринку.

Семінарське заняття № 1. Тема. Сутність, учасники та основи регулювання фінансового ринку
План

1. Передумови виникнення фінансового ринку, його роль та функції. Особливості руху фінансових потоків в економіці.

2. Суб’єкти фінансового ринку та їх взаємодія. Класифікація учасників за формою та функціями. 

3. Особливості функціонування структурних сегментів фінансового ринку.

4. Фінансові активи, їх класифікація та властивості.

5. Основні завдання державного регулювання фінансового ринку. Функції Верховної Ради України, Кабінету Міністрів України і Міністерства фінансів України, Антимонопольного комітету України, Фонду державного майна України у регулюванні фінансового ринку.

6. Національний банк України, Державна комісія з регулювання ринків фінансових послуг і Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку як органи регулювання окремих сегментів фінансового ринку.

7. Саморегулівні організації на фінансовому ринку. 

Тематика індивідуальних навчально-дослідних завдань.
1. Особливості структури фінансового ринку та діяльності його суб'єктів в Україні та за кордоном. 

2. Фінансові інструменти фінансового ринку, їх економічна та правова природа.

3. Заощадження та інвестиції: особливості їх формування в Україні.

4. Особливості функціонування українського ринку золота і дорогоцінних металів.

5. Особливості розвитку фінансового ринку в Україні протягом 1999-2009 років.

6. Аналіз тактичних та стратегічних напрямків розвитку фінансового ринку України (по окремих сегментах).

7. Світова фінансова криза та її вплив на вітчизняний ринок фінансових послуг.

8. Система заходів щодо державного регулювання фінансового ринку в Україні: основні проблеми та механізми їх вирішення (по окремих сегментах).

9. Саморегулівні організації, їх функції та роль на фінансовому ринку. Розвиток саморегулювання на фінансовому ринку України

10. Міжнародні стандарти розвитку фінансового ринку та їх застосування в Україні (по окремих сегментах). 


	Згідно із затвер-дженим розкладом занять
	Підготовка до семінарського заняття: робота з конспектом лекцій, опрацювання основної, додаткової літератури, робота з Інтернет-ресурсами.

Виконання ІНДЗ (написання реферату, науково-пошукової роботи, підготовка доповіді, презентації).

Аналітичний огляд наукових публікацій за обраною темою, опрацювання статистичних матеріалів.

Написання наукової статті або тез доповіді.  
	- конспект;
- реферат;
- науково-пошукова робота;

- доповідь;

- слайди;

- наукова стаття або тези доповіді.
	- усне та письмове опитування;  

- захист та обговорення реферату, науково-пошукової роботи, доповіді, презентації;

- рецензування статті або тез.


	3, 7, 13, 15, 16, 41, 44, 47, 48, 63, 66, 67, 69, 71
	1-4 бали


	2.
	Тема 3. Фінансові посередники (6 год)

1. Діяльність комерційних банків на фінансовому ринку. 

2. Ломбарди як фінансові посередники на ринку.

3. Специфіка послуг факторингових і лізингових компаній.

4. Особливості діяльності фінансових компаній.

5. Фінансові послуги пенсійних фондів на ринку.

6. Страхові компанії як фінансові посередники на ринку.

Семінарське заняття № 2. Фінансові посередники.

План

1. Поняття фінансового посередництва. Функції фінансових посередників та їх роль для функціонування фінансового ринку.

2. Діяльність комерційних банків на фінансовому ринку. Універсальні та спеціалізовані банки.

3. Особливості послуг, які надають небанківські кредитні інститути: 

· кредитні спілки та ломбарди;

· факторингові та лізингові компанії.
4. Специфіка діяльності контрактних фінансових інститутів:

· інститутів спільного інвестування, компаній з управління активами та фінансових компаній;

· пенсійних фондів та страхових компаній. 

Тематика індивідуальних навчально-дослідних завдань.
1. Роль банківської системи в господарській системі країни. Аналіз функціонування комерційних банків в Україні.

2. Кредитні спілки та їх роль на ринку фінансового посередництва України.

3. Особливості фінансових послуг, що надаються ломбардами в Україні.

4. Сучасний стан і перспективи розвитку факторингових компаній в Україні.

5. Сучасний стан і перспективи розвитку лізингових компаній в Україні.

6. Страхові компанії як специфічні фінансові посередники українського та світового ринку фінансових послуг.

7. Особливості фінансових послуг недержавних пенсійних фондів як контрактних фінансових інститутів в Україні та закордоном.

8. Роль торговців цінними паперами в забезпеченні руху фінансових ресурсів. Аналіз їх діяльності в Україні.

9. Інститути спільного інвестування та компанії з управління активами: їх роль та аналіз діяльності на вітчизняному фінансовому ринку.
	Згідно із затвер-дженим розкладом занять
	 Підготовка до семінарського заняття: робота з конспектом лекцій, опрацювання основної, додаткової літератури, робота з Інтернет-ресурсами.

Виконання ІНДЗ (написання реферату, науково-пошукової роботи, підготовка доповіді, презентації).

Аналітичний огляд наукових публікацій за обраною темою, опрацювання статистичних матеріалів.

Написання наукової статті або тез доповіді.  


	- конспект;
- реферат;
- науково-пошукова робота;

- доповідь;

- слайди;

- наукова стаття або тези доповіді.
	- усне та письмове опитування;  

- захист та обговорення реферату, науково-пошукової роботи, доповіді, презентації;

- рецензування статті або тез.
	2, 4, 6, 9, 11, 12, 26, 29, 43, 44, 47, 48, 58, 62, 72
	1-4 бали


	3.
	Тема 4. Процентні ставки та їх структура (6 год)

1. Вплив політики Національного банку України на формування процентних ставок.

2. Теорія вартості грошей у часі.

3. Компаундинг і дисконтування за схемами простих відсотків.

4. Компаундинг і дисконтування за схемами складних відсотків 

5. Банківський компаундинг та дисконтування.

6. Визначення основних параметрів ануїтету: розміру платежу, нарощеної і теперішньої суми.
Тема 5. Ризик і ціна капіталу (4 год)

1. Розвиток теорій ризику. 

2. Методи оцінки ризику на фінансовому ринку.

3. Методи ціноутворення. Специфіка ціноутворення на фінансовому ринку. 

4. Вартість капіталу та методи її оцінювання.
Семінарське заняття № 3. Процентні ставки та їх структура. Ризик і ціна капіталу
План 
1. Види процентних ставок, підходи до їх визначення. Структура процентних ставок.

2. Вплив політики Національного банку України на формування процентних ставок.

3. Теорія вартості грошей у часі. Компаундинг і дисконтування.

4. Ризик, його сутність, види та методи оцінювання. Теорії ризику.

5. Поняття та класифікація фінансових ризиків. Методи управління ними. 
6. Види та функції цін, методи ціноутворення. Вартість капіталу та методи її оцінювання.
Тематика індивідуальних навчально-дослідних завдань.
1. Особливості застосування концепції вартості грошей в часі при розрахунку грошових потоків.

2. Банківський компаундинг та дисконтування в Україні.

3. Теорії ризику, причини їх появи та розвитку.

4. Особливості ціноутворення на фінансовому ринку в Україні.

5. Зарубіжний досвід боротьби з ціновими маніпуляціями на фінансовому ринку та можливість його використання у вітчизняних умовах.

6. Ризики українського фінансового ринку та методи управління ними.

7. Фонд гарантування вкладів фізичних осіб в Україні.


	Згідно із затвер-дженим розкладом занять
	Підготовка до семінарського заняття: робота з конспектом лекцій, опрацювання основної, додаткової літератури, робота з Інтернет-ресурсами.

Виконання ІНДЗ (написання реферату, науково-пошукової роботи, підготовка доповіді, презентації).

Аналітичний огляд наукових публікацій за обраною темою, опрацювання статистичних матеріалів.

Написання наукової статті або тез доповіді.  

Систематизація матеріалу тем першого змістового модуля та підготовка до написання контрольної роботи.  
	- конспект;
- реферат;
- науково-пошукова робота;

- доповідь;

- слайди;

- наукова стаття або тези доповіді;

- написання модульної контрольної роботи.
	- усне та письмове опитування;  

- захист та обговорення реферату, науково-пошукової роботи, доповіді, презентації;

- рецензування статті або тез;

- перевірка контрольної роботи.


	14, 34, 44, 46, 47, 48, 58, 59, 61, 62, 76, 78
	1-4 бали


	4.
	Тема 6. Ринок облігацій як складова ринку капіталів (4 год)

1. Основні учасники ринку капіталів. 

2. Права і обов’язки емітента облігацій.

3. Права і обов’язки власника облігацій.

4. Випуск та розміщення облігацій підприємств.

5. Емісія облігацій державних та місцевих позик.

6. Особливості функціонування й розвитку ринку облігацій в Україні.

Семінарське заняття № 4. Ринок облігацій як складова ринку капіталів
План

1. Ринок капіталів: його роль, структура, учасники та функції.

2. Сутність та види облігацій. Визначення вартості облігацій та доходів від їх обігу. 

3. Випуск, розміщення та обіг облігацій підприємств, облігацій державних і місцевих позик.

4. Особливості функціонування й розвитку ринку облігацій в Україні.

Тематика індивідуальних навчально-дослідних завдань.
1. Значення цінних паперів в процесі залучення підприємством капіталу.

2. Ринок корпоративних облігацій: його розвиток в Україні та закордоном.

3. Роль цінних паперів при виконанні основних функцій держави. Аналіз випуску ОВДП та ОЗДП в Україні.

4. Необхідність та специфіка випуску муніципальних облігацій. Аналіз випуску облігацій місцевих позик в Україні.
	
	
	
	
	
	1-4 балів

	Змістовий модуль 2. Організація діяльності на різних сегментах фінансового ринку

	5.
	Тема 7. Ринок пайових цінних паперів (6 год)

1. Анулювання, консолідація та дроблення акцій. 

2. Права і обов’язки емітента та власника акцій.

3. Емісія, реєстрація, розміщення та обіг акцій.

4. Методика розрахунку курсу акцій. 

5. Фактори, що визначають дивідендну політику. 

6. Особливості функціонування й розвитку ринку акцій в Україні.

Семінарське заняття № 5.  Ринок пайових цінних паперів
План 

1. Сутність та види акцій. Емісія та операції з акціями.

2. Методи формування пакетів акцій, оцінювання акцій. 

3. Інвестиційні сертифікати як види пайових цінних паперів. 

4. Сутність дивідендів і дивідендної політики. Види дивідендних виплат.

5. Особливості функціонування й розвитку ринку акцій в Україні.

Тематика індивідуальних навчально-дослідних завдань.
1. Ринок акцій: його розвиток в Україні та закордоном.

2. Стан і перспективи розвитку первинного ринку акцій в Україні та світі.

3. Особливості функціонування вторинного ринку акцій в Україні та світі.


	Згідно із затвер-дженим розкладом занять
	Підготовка до семінарського заняття: робота з конспектом лекцій, опрацювання основної, додаткової літератури, робота з Інтернет-ресурсами.

Виконання ІНДЗ (написання реферату, науково-пошукової роботи, підготовка доповіді, презентації).

Аналітичний огляд наукових публікацій за обраною темою, опрацювання статистичних матеріалів.

Написання наукової статті або тез доповіді.  


	- конспект;
- реферат;
- науково-пошукова робота;

- доповідь;

- слайди;

- наукова стаття або тези доповіді.
	- усне та письмове опитування;  

- захист та обговорення реферату, науково-пошукової роботи, доповіді, презентації;

- рецензування статті або тез.


	1, 4, 14, 19, 35, 36, 37, 38, 44, 45, 46, 47, 61, 62, 76, 78
	1-4 бали


	6.
	Тема 8. Ринок похідних фінансових інструментів (4 год)

1. Ф’ючерсні контракти, їх значення та характеристика. 

2. Особливості контрактів своп. Процентні та валютні свопи. 
3. Банківський ринок своп, його особливості.
4. Випуск та обіг американських депозитарних розписок та варантів.
Семінарське заняття № 6.  Ринки  похідних фінансових інструментів
План

1. Причини появи та розвитку ринку похідних цінних паперів. 
2. Ринок операцій спот.

3. Особливості форвардних операцій.
4. Ф’ючерсні контракти, їх значення та характеристика. 

5. Банківський ринок своп, його особливості.
6. Випуск та обіг американських депозитарних розписок та варантів.
Тематика індивідуальних навчально-дослідних завдань.
1. Проблеми і перспективи становлення ринку фінансових деривативів в Україні.

2. Особливості міжбанківського ринку в Україні. Ринок операцій своп.

3. Різновиди опціонних контрактів, особливості їх укладення на світовому фінансовому ринку.

4. Світовий ф’ючерсний та форвардний ринки.

5. Фінансове інвестування за допомогою депозитарних розписок.

6. Фінансове інвестування за допомогою варантів.


	
	
	
	
	
	1-4 бали


	7.
	Тема 9. Грошовий ринок і ринок банківських позик (8 год)

1. Вексель, його види. Банківські операції з векселями.

2. Державні інструменти грошового ринку: депозитні сертифікати НБУ та казначейські векселі.

3. Взаємозв’язок грошово-кредитної політики з бюджетною політикою держави.

4. Банківський кредит, його види. Грошова позика та її форми. 

5. Позики фізичним особам: позики громадянам на отримання освіти, користування платіжними картками.

6. Пільгові державні позики на будівництво та придбання житла.

7. Інвестиційний кредит і позики під боргові зобов’язання суб’єктів господарювання.

8. Факторинг і лізинг: механізм здійснення операцій, види, переваги і недоліки.

Семінарське заняття № 7. Грошовий ринок і ринок банківських позик 
План

1. Особливості безстрокових, термінових і ощадних вкладів. Основні інструменти грошового ринку, операції з ними.

2. Діяльність Національного банку України та Державного казначейства України на грошовому ринку. Взаємозв’язок грошово-кредитної політики з бюджетною політикою держави.

3. Банківський кредит. Грошова позика, її форми.

4. Позики фізичним особам: споживчий кредит, позики громадянам на отримання освіти, користування платіжними картками.

5. Іпотечний кредит та пільгові державні позики на будівництво і придбання житла.

6. Інвестиційний кредит як основа розвитку економіки. Позики під боргові зобов’язання суб’єктів господарювання.

7. Особливості здійснення факторингових та лізингових послуг.

Тематика індивідуальних навчально-дослідних завдань.
1. Фінансові операції на депозитному ринку країн з розвиненою ринковою економікою та в Україні.

2. Вексель та його місце на фінансовому ринку. Особливості банківських операцій з векселями в Україні та світі.

3. Депозитні сертифікати НБУ як монетарний інструмент у здійсненні грошово-кредитної політики в Україні.

4. Казначейські векселі: специфіка випуску та обігу в Україні.

5. Ринок євродоларів: стан, особливості здійснення операцій.

6. Грошово-кредитна і бюджетна політика України: “перемоги” та “поразки” 2009 року.

7. Банківське кредитування в Україні: сучасний стан та перспективи розвитку.

8. Споживче кредитування в Україні: основні проблеми та механізми їх вирішення.

9. Особливості користування платіжними картками, переваги та недоліки.

10. Іпотека як інструмент житлового інвестування. Особливості іпотечного кредитування в Україні та світі.

11. Криза іпотечного ринку США та її вплив на ринок нерухомості в Україні.

12. Інвестиційне кредитування підприємств в Україні.

13. Сучасний стан, проблеми та перспективи розвитку ринку факторингу в Україні.

14. Сучасний стан, проблеми та перспективи розвитку ринку лізингу в Україні.


	Згідно із затвер-дженим розкладом занять
	Підготовка до семінарського заняття: робота з конспектом лекцій, опрацювання основної, додаткової літератури, робота з Інтернет-ресурсами.

Виконання ІНДЗ (написання реферату, науково-пошукової роботи, підготовка доповіді, презентації).

Аналітичний огляд наукових публікацій за обраною темою, опрацювання статистичних матеріалів.

Написання наукової статті або тез доповіді.  


	- конспект;
- реферат;
- науково-пошукова робота;

- доповідь;

- слайди;

- наукова стаття або тези доповіді.
	- усне та письмове опитування;  

- захист та обговорення реферату, науково-пошукової роботи, доповіді, презентації;

- рецензування статті або тез.


	2, 5, 10, 12, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 28, 43, 44,  47, 52, 71, 72
	1-4 бали


	8.
	Тема 10. Валютний ринок (4 год)

1. Валютні деривативи: суть та види.

2. Банківський переказ, авансові платежі та розрахунки за відкритими рахунками.

3. Валютна політика Національного банку України.

4. Міжбанківський валютний ринок в Україні.

Семінарське заняття № 8. Валютний ринок
План

1. Поточні та строкові конверсійні операції на валютному ринку. 
2. Ринок операцій спот та ринок валютних деривативів.

3. Роль міжнародних розрахунків. 
4. Основні форми: інкасо, акредитив, банківський переказ та розрахунки за відкритими рахунками.

5. Валютний дилінг у банках. 
6. Валютна політика Національного банку України.

Семінарське заняття № 8. Валютний ринок
План

1. Поточні та строкові конверсійні операції на валютному ринку. 
2. Ринок операцій спот та ринок валютних деривативів.

3. Роль міжнародних розрахунків. 
4. Основні форми: інкасо, акредитив, банківський переказ та розрахунки за відкритими рахунками.

5. Валютний дилінг у банках. 
6. Валютна політика Національного банку України.

Тематика індивідуальних навчально-дослідних завдань.

1. Особливості міжбанківського валютного ринку в Україні. 

2. Ринок поточних валютних операцій спот в Україні та світі.

3. Світовий ф’ючерсний та форвардний валютний ринок.

4. Валютні свопи: особливості їх  укладення та виконання, основні переваги та недоліки.

5. Сучасний стан, проблеми та перспективи розвитку валютного ринку в Україні.


	Згідно із затвер-дженим розкладом занять
	Підготовка до семінарського заняття: робота з конспектом лекцій, опрацювання основної, додаткової літератури, робота з Інтернет-ресурсами.

Виконання ІНДЗ (написання реферату, науково-пошукової роботи, підготовка доповіді, презентації).

Аналітичний огляд наукових публікацій за обраною темою, опрацювання статистичних матеріалів.

Написання наукової статті або тез доповіді.  


	- конспект;
- реферат;
- науково-пошукова робота;

- доповідь;

- слайди;

- наукова стаття або тези доповіді.
	- усне та письмове опитування;  

- захист та обговорення реферату, науково-пошукової роботи, доповіді, презентації;

- рецензування статті або тез.
	8, 14, 18, 27, 31, 33, 40, 42, 43, 44, 45, 47, 50, 52, 57, 62,  75
	1-4 бали


	9.
	Тема 11. Фондова біржа та біржові операції (8 год)

1. Історія створення бірж у західних країнах. 

2. Розвиток фондових бірж в Україні.

3. Біржовий бюлетень, його значення для організації торгівлі. 

4. Встановлення ціни на цінні папери.

5. Види біржових наказів. Механізм здійснення біржових операцій.

6. Особливості лістингу цінних паперів на фондовій біржі, основні вимоги та умови.

7. Торговельно-інформаційні системи як інститути позабіржової торгівлі цінними паперами.

8. Система лістингу цінних паперів у торговельно-інформаційній системі.

9. Діяльність учасників Національної депозитарної системи: депозитаріїв, зберігачів, незалежних реєстраторів.

Семінарське заняття № 9. Фондова біржа та біржові операції
План

1. Історія розвитку, основи організації та роботи фондової біржі. 
2. Органи управління біржею та її учасники.

3. Біржовий бюлетень, біржові накази та біржові ціни.

4. Світові та українські фондові індекси, їх значення.

5. Позабіржова торгівля цінними паперами як альтернатива біржовому ринку. Особливості лістингу у ТІС та на фондовій біржі.

6. Національна депозитарна система України (НДСУ): учасники, структура, особливості діяльності.
Тематика індивідуальних навчально-дослідних завдань.

1. Становлення і розвиток фондових бірж в Україні та у країнах з розвиненою економікою.

2. Діяльність фондових бірж в Україні: сучасний стан, проблеми і перспективи розвитку.

3. Фондова біржа ПФТС – лідер серед організаторів торгівлі на фондовому ринку України.

4. Проблеми і перспективи розвитку позабіржового фондового ринку в Україні.

5. Аналіз розвитку організаційно-оформленого ринку цінних паперів в Україні.

6. Біржові індекси та рейтинги як основні індикатори стану фондового ринку. Тренди 2010 р. 

7. Напрямки розвитку та функціонування Національної депозитарної системи України.

	
	
	
	
	
	1-4 бали


	10.
	         Тема 12. Фундаментальний і технічний аналіз (4 год)
1. Аналіз прибутковості корпоративних прав  як складова фундаментального аналізу.

2. Основні методи технічного аналізу: 

· метод середньої плинної;

· метод “моментів”;

· згладжування і екстраполяція динамічних рядів.

3. Прибуток у контексті управління портфелем цінних паперів. 

4. Управління портфельним ризиком.

Семінарське заняття № 10. Фундаментальний і технічний аналіз
План

1. Сутність та завдання фундаментального аналізу корпоративних прав. Аналіз надійності і прибутковості корпоративних прав.

2. Сутність та завдання технічного аналізу корпоративних прав. Методи технічного аналізу: 

· традиційний графічний метод;

· метод середньої плинної;

· метод “моментів”;

· згладжування і екстраполяція динамічних рядів.

3. Мета і принципи формування портфеля цінних паперів.

4. Прибуток у контексті управління портфелем цінних паперів. 

5. Управління портфельним ризиком.

Тематика індивідуальних навчально-дослідних завдань.

1. Необхідність та особливості фундаментального аналізу корпоративних прав.

2. Необхідність та особливості технічного аналізу корпоративних прав.

3. Особливості формування портфеля цінних паперів в умовах фінансової кризи в Україні.

Модульна контрольна робота 
	Згідно із затвер-дженим розкладом занять
	Підготовка до семінарського заняття: робота з конспектом лекцій, опрацювання основної, додаткової літератури, робота з Інтернет-ресурсами.

Виконання ІНДЗ (написання реферату, науково-пошукової роботи, підготовка доповіді, презентації).

Аналітичний огляд наукових публікацій за обраною темою, опрацювання статистичних матеріалів.

Написання наукової статті або тез доповіді.  

Систематизація матеріалу тем першого змістового модуля та підготовка до написання контрольної роботи.  
	- конспект;
- реферат;
- науково-пошукова робота;

- доповідь;

- слайди;

- наукова стаття або тези доповіді;

- написання модульної контрольної роботи.
	- усне та письмове опитування;  

- захист та обговорення реферату, науково-пошукової роботи, доповіді, презентації;

- рецензування статті або тез;

- перевірка контрольної роботи.


	44, 45, 46, 47, 62
	1-4 бали

1-5 балів


Методичні рекомендації щодо виконання самостійної роботи студентів

В освоєнні навчально-програмного матеріалу дисципліни “Фінансовий ринок” надзвичайно важливу роль відіграє не тільки активна участь студентів на лекційних та семінарських заняттях, а й їх самостійна робота. Тільки реальне поєднання всіх форм навчального процесу дасть змогу забезпечити підготовку висококваліфікованих фахівців у сфері економіки та фінансів, здатних ефективно працювати в умовах ринкової економіки.

У процесі самостійної роботи над матеріалом навчальної дисципліни „Фінансовий  ринок” студент повинен оволодіти як загальнонауковими методами теоретичного узагальнення факторів, так і специфічними статистичними й економічними методами аналізу сучасних економічних відносин. Самостійна робота студента повинна привчати його застосовувати сучасну методику економічного аналізу з використанням графіків, таблиць, діаграм, економічних методів та комп’ютерної техніки.

Самостійна робота студента має своєю метою забезпечити розширення і поглиблення теоретичних знань у сфері фінансів та фінансової системи; набуття студентом уміння застосувати теоретичні знання при вирішенні конкретних проблем; опрацювання сучасних наукових праць і використання їх при написанні доповідей на семінарські заняття, статей та тез на наукові студентські конференції.

Студент, який виконує самостійну роботу, отримує досвід самостійного аналізу використаної літератури і статистичного матеріалу, розвиває спроможність творчого наукового мислення, поглиблює свої теоретичні знання, що дає можливість використати їх у вирішенні проблем господарської практики.

Навчальною програмою для підготовки бакалаврів за спеціальністю “Фінанси” та “Оподаткування” з вивчення дисципліни “Фінансовий ринок” передбачено 108 годин, з них на самостійну роботу виділено 58 годин (спеціалізація “Митна справа”), 68 годин (спеціалізація “Державні фінанси”, “Казначейська справа” та “Фінанси підприємств”) і     69 годин (спеціальність “Оподаткування”).

Структурою навчальної дисципліни “Фінансовий ринок” передбачена самостійна робота з усіх тем. Окремі питання, які винесені на самостійне вивчення можуть розглядатися студентами разом із викладачем під час проведення консультацій.

Основними видами та формами самостійної роботи студентів з навчальної дисципліни є: підготовка до семінарського заняття, робота з конспектом лекцій, опрацювання основної, додаткової літератури, робота з Інтернет-ресурсами; виконання ІНДЗ (написання реферату, науково-пошукової роботи, підготовка доповіді, презентації); аналітичний огляд наукових публікацій за обраною темою, опрацювання статистичних матеріалів; написання наукової статті або тез доповіді; систематизація матеріалу тем змістових модулів та підготовка до написання контрольної роботи.  

Для вивчення питань, винесених на самостійне опрацювання, студентам запропоновано для використання під час підготовки до семінарських занять список рекомендованої літератури. Опрацьовуючи її, студентам слід керуватись планами семінарських занять, переліком завдань для самостійного опрацювання і тематикою ІНДЗ.

Наполеглива самостійна робота студента над літературними джерелами виробить у нього аналітичне мислення, сформує власний погляд на теоретичні і практичні проблеми функціонування фінансової системи країни, навчить його робити обґрунтовані висновки і пропозиції під час вирішення актуальних питань особливостей фінансових відносин в умовах економічних реалій.

Студент повинен вміти самостійно підбирати літературні джерела з будь-яких проблемних питань розвитку фінансових відносин як у теоретичному, так і в практичному їх аспекті. Літературні джерела повинні містити повний список нормативно-правових актів, монографій, брошур, статей, які стосуються того чи іншого проблемного питання. Процес формування літературних джерел передбачає складання картотеки на основі використання відповідних бібліотечних каталогів (систематичного каталогу наукової, навчальної та довідкової літератури бібліотеки БДФА; каталогу періодичних видань, довідників і нормативних матеріалів – у читальному залі бібліотеки). Студент повинен досконало знати, в яких періодичних виданнях публікуються матеріали з особливостей сучасної бюджетно-податкової, грошово-кредитної, інвестиційної, зовнішньо-економічної політики держави тощо. Найбільша кількість публікацій із вищеназваних проблем міститься в виданнях: „Голос України”, „Урядовий кур’єр”, „Фінанси України”, „Бізнес”, „Контракти”, „Инвестгазета”, „Власть денег”, „Фокус” тощо. Законодавчі і нормативно-правові акти публікуються у „Відомостях Верховної Ради України” та в інших періодичних виданнях. Статистична інформація міститься у спеціальних виданнях Держкомстату України, Мінекономіки, Мінфіну, Державної податкової адміністрації України, Національного банку України тощо. Крім того, доцільно використовувати інформацію, що розміщена на різноманітних сайтах мережі Інтернет, які мають фінансове спрямування.

Контроль за рівнем знань студентів з питань, що передбачені для самостійного вивчення, здійснюється такими методами:

· шляхом усного опитування студентів під час семінарських занять;

· вирішення тестових завдань з окремих тем навчальної дисципліни;

· під час проведення модульного контролю знань студентів – виконання модульних контрольних робіт;

· під час виконання ІНДЗ;

· при проведенні екзамену.

Тематика індивідуальних навчально-дослідних завдань

Індивідуальне навчально-дослідне завдання (ІНДЗ) включає додаткову роботу студента протягом навчального семестру. Метою ІНДЗ є самостійне детальне дослідження окремих проблем функціонування та розвитку ринку фінансових послуг, а також систематизація, поглиблення, узагальнення, закріплення та практичне застосування знань студента з дисципліни, розвиток навичок самостійної роботи.  

ІНДЗ передбачає написання студентами доповідей, рефератів, науково-пошукових робіт, підготовку повідомлень та презентацій, аналітичний огляд наукових публікацій за заданою тематикою, підготовку матеріалів до науково-практичних студентських конференцій.

Написання доповіді, реферату чи науково-пошукової роботи, підготовка повідомлення або презентації створює для студента можливість самостійно досліджувати інформаційні джерела, в яких висвітлюються проблеми функціонування фінансового ринку як України, так і інших країн світу, узагальнювати представлену інформацію та виділяти основне, вивчати і давати оцінку основним проблемам, шукати шляхи та висловлювати пропозиції щодо їх подолання.

Аналітичний (критичний) огляд наукових публікацій за заданою тематикою розвиває навички самостійної науково-дослідної та практичної роботи, дозволяє студенту критично проаналізувати погляди різних науковців на певну проблему, узагальнити опрацьовані дані, висловити та обґрунтувати власну точку зору на вирішення проблеми, що загалом сприяє розвитку та поглибленню у студента наукового і практичного інтересу до майбутньої професійної діяльності.

Студенти, що бажають прийняти участь у науковій роботі, можуть підготувати матеріали для участі у науково-практичних студентських конференціях. Для самостійної роботи пропонується написання тез доповіді або наукової статті для студентів, які зацікавлені у поглибленому вивченні дисципліни. 
Орієнтовна структура індивідуальних навчально-дослідних завдань для студентів:

· вступ (зазначається тема, мета та завдання роботи);

· теоретичне обґрунтування (виклад базових теоретичних положень, законів, принципів тощо, на основі яких виконується завдання);

· основні результати роботи та їх обговорення (подаються статистичні або якісні результати роботи, схеми, малюнки, моделі, описи, систематизована реферативна інформація та її аналіз тощо);

· висновки;

· список використаної літератури.

Оцінювання індивідуального навчально-дослідного завдання здійснюється за відповідними критеріями.

Тема 1. Фінансовий ринок: сутність, функції та роль в економіці

1. Фінансовий ринок як складова частина фінансової системи України.

2. Особливості структури фінансового ринку та діяльності його суб'єктів в Україні та за кордоном. 

3. Фінансові інструменти фінансового ринку, їх економічна та правова природа.

4. Заощадження та інвестиції: особливості їх формування в Україні.

5. Механізми забезпечення ефективного кругообігу фінансових ресурсів.

6. Особливості функціонування українського ринку золота і дорогоцінних металів.

7. Особливості розвитку фінансового ринку в Україні протягом 1999-2009 років.

8. Аналіз тактичних та стратегічних напрямків розвитку фінансового ринку України (по окремих сегментах).

9. Світова фінансова криза та її вплив на вітчизняний ринок фінансових послуг.

Тема 2. Регулювання фінансового ринку

1. Державне регулювання фінансового ринку в Україні, його значення та основні механізми.

2. Особливості регулювання фінансового ринку в США.

3. Особливості регулювання фінансового ринку в європейських країнах (за вибором). 

4. Система заходів щодо державного регулювання фінансового ринку в Україні: основні проблеми та механізми їх вирішення (по окремих сегментах).

5. Антимонопольні заходи держави і створення конкурентного середовища на фінансовому ринку України.

6. Саморегулівні організації, їх функції та роль на фінансовому ринку. Розвиток саморегулювання на фінансовому ринку України

7. Міжнародні стандарти розвитку фінансового ринку та їх застосування в Україні (по окремих сегментах). 

8. Механізми реагування української влади на світову фінансову кризу.

Тема 3. Фінансові посередники

1. Роль банківської системи в господарській системі країни. Аналіз функціонування комерційних банків в Україні.

2. Кредитні спілки та їх роль на ринку фінансового посередництва України.

3. Особливості фінансових послуг, що надаються ломбардами в Україні.

4. Сучасний стан і перспективи розвитку факторингових компаній в Україні.

5. Сучасний стан і перспективи розвитку лізингових компаній в Україні.

6. Страхові компанії як специфічні фінансові посередники українського та світового ринку фінансових послуг.

7. Особливості фінансових послуг недержавних пенсійних фондів як контрактних фінансових інститутів в Україні та закордоном.

8. Роль торговців цінними паперами в забезпеченні руху фінансових ресурсів. Аналіз їх діяльності в Україні.

9. Інститути спільного інвестування та компанії з управління активами: їх роль та аналіз діяльності на вітчизняному фінансовому ринку.

Тема 4. Процентні ставки та їх структура

1. Особливості застосування концепції вартості грошей в часі при розрахунку грошових потоків.
2. Банківський компаундинг та дисконтування в Україні.

Тема 5. Ризик і ціна капіталу

1. Теорії ризику, причини їх появи та розвитку.

2. Особливості ціноутворення на фінансовому ринку в Україні.

3. Зарубіжний досвід боротьби з ціновими маніпуляціями на фінансовому ринку та можливість його використання у вітчизняних умовах.

4. Ризики українського фінансового ринку та методи управління ними.

5. Фонд гарантування вкладів фізичних осіб в Україні.

Тема 6. Ринок облігацій як складова ринку капіталів

1. Значення цінних паперів в процесі залучення підприємством капіталу.

2. Ринок корпоративних облігацій: його розвиток в Україні та закордоном.

3. Роль цінних паперів при виконанні основних функцій держави. Аналіз випуску ОВДП та ОЗДП в Україні.

4. Необхідність та специфіка випуску муніципальних облігацій. Аналіз випуску облігацій місцевих позик в Україні.

Тема 7. Ринок пайових цінних паперів

1. Ринок акцій: його розвиток в Україні та закордоном.
2. Стан і перспективи розвитку первинного ринку акцій в Україні та світі.

3. Особливості функціонування вторинного ринку акцій в Україні та світі.

Тема 8. Ринок похідних фінансових інструментів

2. Проблеми і перспективи становлення ринку фінансових деривативів в Україні.

3. Особливості міжбанківського ринку в Україні. Ринок операцій своп.

4. Різновиди опціонних контрактів, особливості їх укладення на світовому фінансовому ринку.

5. Світовий ф’ючерсний та форвардний ринки.

6. Фінансове інвестування за допомогою депозитарних розписок.

7. Фінансове інвестування за допомогою варантів.

Тема 9. Грошовий ринок та ринок банківських позичок

1. Фінансові операції на депозитному ринку країн з розвиненою ринковою економікою та в Україні.

2. Вексель та його місце на фінансовому ринку. Особливості банківських операцій з векселями в Україні та світі.

3. Депозитні сертифікати НБУ як монетарний інструмент у здійсненні грошово-кредитної політики в Україні.

4. Казначейські векселі: специфіка випуску та обігу в Україні.

5. Ринок євродоларів: стан, особливості здійснення операцій.

6. Грошово-кредитна і бюджетна політика України: “перемоги” та “поразки” 2009 року.

7. Банківське кредитування в Україні: сучасний стан та перспективи розвитку.

8. Споживче кредитування в Україні: основні проблеми та механізми їх вирішення.

9. Особливості користування платіжними картками, переваги та недоліки.

10. Іпотека як інструмент житлового інвестування. Особливості іпотечного кредитування в Україні та світі.

11. Криза іпотечного ринку США та її вплив на ринок нерухомості в Україні.

12. Інвестиційне кредитування підприємств в Україні.

13. Сучасний стан, проблеми та перспективи розвитку ринку факторингу в Україні.

14. Сучасний стан, проблеми та перспективи розвитку ринку лізингу в Україні.

Тема 10. Валютний ринок

1. Конверсійні операції на вітчизняному валютному ринку.

2. Особливості міжбанківського валютного ринку в Україні. 

3. Ринок поточних валютних операцій спот в Україні та світі.

4. Світовий ф’ючерсний та форвардний валютний ринок.

5. Валютні свопи: особливості їх  укладення та виконання, основні переваги та недоліки.

6. Акредитивна та інкасова форми міжнародних розрахунків вітчизняних суб’єктів господарювання.

7. Особливості валютного регулювання у країнах з розвиненою економікою та в Україні.

8. Сучасний стан, проблеми та перспективи розвитку валютного ринку в Україні.

9. Сучасний стан і перспективи розвитку міжнародного валютного ринку та євроринку.

Тема 11. Фондова біржа та біржові операції

1. Історичні аспекти розвитку ринку цінних паперів в Україні та світі.

2. Становлення і розвиток фондових бірж в Україні та у країнах з розвиненою економікою.

3. Діяльність фондових бірж в Україні: сучасний стан, проблеми і перспективи розвитку.

4. Фондова біржа ПФТС – лідер серед організаторів торгівлі на фондовому ринку України.

5. Проблеми і перспективи розвитку позабіржового фондового ринку в Україні.

6. Аналіз розвитку організаційно-оформленого ринку цінних паперів в Україні.

7. Біржові індекси та рейтинги як основні індикатори стану фондового ринку. Тренди 2009 р. 

8. Напрямки розвитку та функціонування Національної депозитарної системи України.

Тема 12. Фундаментальний і технічний аналіз

4. Необхідність та особливості фундаментального аналізу корпоративних прав.

5. Необхідність та особливості технічного аналізу корпоративних прав.

6. Особливості формування портфеля цінних паперів в умовах фінансової кризи в Україні.

Критерії оцінювання індивідуального навчально-дослідного завдання

         Виконання студентом індивідуального навчально-дослідного завдання передбачає виконання науково-пошукової роботи або написання наукових статей, тез доповідей, рефератів. Максимальна кількість балів за ІНДЗ – 10 балів.

         Критерії оцінювання:

1. 9-10 балів – студент вільно володіє проблематикою досліджуваної теми, здійснює самостійний аналіз опрацьованого матеріалу, використовує широке коло наукових праць, в тому числі іноземних, робота відповідає усім вимогам щодо оформлення. При захисті індивідуального навчально-дослідного завдання демонструє обґрунтовані, глибокі та теоретично правильні відповіді на поставлені питання.

2. 7,5-8,9 бала – студент володіє знаннями на рівні п.1, але допускає неточності у трактуванні окремих проблем, відчуває певні труднощі в узагальненні теоретичного матеріалу. Є незначні недоліки в змісті та оформленні роботи. При захисті студент допускає незначні помилки в поясненні окремих термінів і категорій, при зауваженнях викладача він швидко орієнтується і знаходить правильні відповіді.
3. 6-7,4 бала – студент орієнтується у темі роботи, але не може зробити висновки, пов’язати теоретичні узагальнення, оформлення роботи не відповідає вимогам. При захисті студент дає на всі питання малообґрунтовані, неповні відповіді і лише з допомогою викладача може виправити допущені помилки.
4. 1-5,9 бала – студент не орієнтується в проблемі досліджуваної теми, показує незадовільну теоретичну підготовку. При захисті роботи дає неправильні відповіді або не відповідає на поставлені питання, припускається грубих помилок і не може їх виправити.
Перелік питань для підсумкового контролю

1. Передумови виникнення фінансового ринку. Роль та функції фінансового ринку.

2. Склад суб’єктів фінансового ринку за формою.

3. Склад суб’єктів фінансового ринку за функціями.

4. Фінансові послуги, суб’єкти та інструменти кредитного, фондового та валютного ринків.

5. Фінансові активи, їх класифікація та властивості.

6. Державне регулювання фінансового ринку: основні завдання, напрями та методи.

7. Роль Верховної Ради України, Кабінету Міністрів України та Міністерства фінансів України у регулюванні фінансового ринку.

8. Національний банк України як орган регулювання фінансового ринку.

9. Діяльність Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

10. Діяльність Державної комісії з регулювання ринків фінансових послуг.

11. Саморегулівні організації на фінансовому ринку.

12. Фінансові посередники, їх види та функції. Роль і переваги фінансових посередників у функціонуванні ринку фінансових послуг.

13. Комерційні банки, їх види та послуги на фінансовому ринку. 

14. Особливості функціонування кредитних спілок і ломбардів на фінансовому ринку.

15. Діяльність інститутів спільного інвестування (пайових та корпоративних інвестиційних фондів) та компаній з управління активами на фінансовому ринку. 

16. Пенсійні фонди і страхові компанії як фінансові посередники ринку та інституційні інвестори.

17. Фінансові компанії як фінансові посередники на ринку.

18. Процентні ставки, їх види та структура. Вплив політики НБУ на формування процентних ставок.

19. Компаундинг і дисконтування за схемами простих і складних відсотків. Ануїтет та його основні параметри.

20. Ризик, його сутність та види. Розвиток теорій ризику.
21. Поняття та види фінансових ризиків. Методи їх оцінювання та управління ними. 

22. Принципи та підходи до ціноутворення на фінансовому ринку. Види цін і методи їх встановлення.

23. Вартість капіталу та методи її оцінювання.
24. Ринок капіталів як частина фінансового ринку: роль, особливості, суб’єкти та функції. 

25. Облігації: сутність, особливості емісії, види. 

26. Визначення вартості облігацій та доходів від їх обігу.

27. Особливості випуску та обігу облігацій підприємств та облігацій державних і місцевих позик. 

28. Акції: сутність та особливості емісії. Анулювання, консолідація і дроблення акцій.

29. Види акцій та їх характеристика. Пакети акцій.

30. Види вартості акції. Способи оцінювання акцій.

31. Інвестиційні сертифікати як вид пайових цінних паперів.

32. Дивідендна політика акціонерного товариства. Види дивідендних виплат.

33. Особливості функціонування й розвитку ринку акцій та облігацій в Україні.

34. Причини появи та розвитку ринку похідних цінних паперів, їх види.

35. Форвардні контракти та їх особливості. 

36. Ф’ючерсні контракти та їх особливості. 

37. Опціони та їх особливості. 

38. Контракти своп та їх особливості.

39. Сутність та особливості випуску варантів і американських депозитарних розписок.

40. Безстрокові, термінові і ощадні вклади як джерела залучених коштів банку.

41. Основні інструменти грошового ринку, особливості операцій з ними.

42. Діяльність центрального банку на грошовому ринку. Випуск та обіг депозитних сертифікатів НБУ.

43. Діяльність Державного казначейства на грошовому ринку. Випуск та обіг казначейських векселів.

44. Грошово-кредитна політика та її взаємозв’язок з бюджетною політикою держави.

45. Банківський кредит, грошова позика: сутність і класифікація.

46. Споживчий кредит як форма кредитування фізичних осіб.

47. Особливості користування банківськими платіжними картками.

48. Особливості отримання та сплати позики для здобуття освіти.

49. Іпотечний кредит як джерело довгострокових фінансових ресурсів.

50. Пільгові державні позики на будівництво та придбання житла.

51. Інвестиційний кредит як основа розвитку економіки.

52. Позики під боргові зобов’язання суб’єктів господарювання.

53. Факторинг: суть, механізм здійснення, види, переваги та недоліки.

54. Лізинг: суть, механізм здійснення, види, переваги та недоліки.

55. Конверсійні операції на валютному ринку. Особливості здійснення операцій спот.

56. Суть, особливості та види інкасо як форми міжнародних розрахунків.

57. Суть, особливості та види акредитиву як форми міжнародних розрахунків.

58. Суть та особливості банківського переказу, авансових платежів та розрахунків за відкритим рахунком як форм міжнародних розрахунків.

59. Валютний дилінг у комерційних банках.

60. Валютна політика Національного банку України.

61. Міжбанківський валютний ринок в Україні.

62. Історія створення бірж у зарубіжних країнах. Розвиток фондових бірж в Україні.

63. Основи організації та роботи фондової біржі. 

64. Характеристика роботи органів управління фондовою біржею.

65. Учасники біржової торгівлі та їх роль в організації торгівлі цінними паперами.

66. Біржові накази: їх види та особливості виконання.

67. Механізм здійснення біржових операцій з цінними паперами.

68. Система лістингу на фондовій біржі. 

69. Біржовий бюлетень та його значення для біржової торгівлі.

70. Основні світові та українські фондові індекси: особливості розрахунку та значення.

71. Позабіржова торгівля цінними паперами як альтернатива біржовому ринку. Розвиток позабіржової торгівлі в Україні.

72. Система лістингу у торговельно-інформаційній системі.

73. Національна депозитарна система України: структура, учасники, особливості діяльності.

74. Особливості здійснення фундаментального аналізу корпоративних прав.

75. Особливості здійснення технічного аналізу корпоративних прав.

76. Формування портфеля цінних паперів та управління ним.

